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Tady všude se korunou kdysi platilo
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Zatímco v Československu po roce 1918 působil Alois 
Rašín ...

Prováděl striktní deflační politiku

V průběhu podzimu 1918 a začátku 
roku 1919 na území nástupnických 
států stále obíhaly rakousko-uherské 
koruny

25.2.1919 schválilo Národní 
shromáždění tajně Rašínův plán na 
okolkování bankovek

Od 26.2. do 9.3.1919 byly uzavřeny 
hranice a okolkovány bankovky 
obíhající na území Československa

Pouze ty byly dále uznány 

Konec politiky: 1922 resp. 1925
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…cenová hladina klesala a Engliš se mračí…
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Během tří let 

se ceny snížily 

o 26 %
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Červenec 1921 

je nastaven 

jako 0

Cenová hladina v Československu, 7/1921 – 6/1924

Zdroj: Statistická ročenka, 1925
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…v okolních zemích řádí hyperinflace
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Rakousko

Maďarsko

Polsko

Červenec 1921 

je opět 

nastaven jako 

0

V  Polsku  

vzrostly ceny o 

850 %

Maďarsku s 

Rakousku  o 

pouhých 620 % 

a 500 %

Cenová hladina v Rakousku, Maďarsku a Polsku, 7/1921 – 6/1924

Zdroj: Sargent, T. J (1982): „ The Ends of Four Big Inflations“, in Hall, R. E. ed. „Inflation: 

Causes and Effects“, University of Chicago Press.

www.mojmirhampl.com



což vedlo k prudkému oslabení jiných 
„korun“
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Dolů znamená 

oslabení kurzu

Zatímco 

Československá 

koruna zůstala 

stabilní

Maďarská a 

Rakouská  

oslabily o 

zhruba 370 %

Kurz Československé, Maďarské a Rakouské koruny proti Švýcarskému 

franku, 1918 - 1924

Zdroj: Dornbusch R (1994): „ Post-communist Monetary Problems: Lessons from the End of the 

Austro-Hungarian Empire“, An International Center for Economic Growth Publication.
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